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Uvodni slovo

Investovani a investice jsou bezesporu nevycerpatelné pojmy, které v sobé zahrnuji nepieberné mnozstvi
témat. O to vice nemozné je pak stihnout fict vSe diilezit¢ béhem nékolika minut. B&hem rozhovoru na
Investicnim foru v Praze bohuzel nezbyl ¢as na podrobnéjsi rozbor nekterych otazek a témat. Proto Vam
pfinaSime tento investi¢ni e-book, ktery je bonusem k letosnimu Investicnimu foru a soucasné je alespoil

skromnym podékovanim za Vasi pozornost a zajem o investovani.

V tomto materialu jsme pro Vas pripravili:

e Slibené osobni investi¢ni portfolio Stépana Uherika,

* detailnéj$i komentar a rozbor portfolia,

* konkrétni ukazky investi¢nich nastroji, které vyuziva,

* tipy jak a podle ¢eho spravné vybrat investi¢ni nastroje kolektivniho investovani (napf.

podilové fondy).

A v

Dékujeme a véiime, Ze pro Vas informace budou zajimavé. V pripadé dotazi ¢i jinych podnéti nas

nevahejte kontaktovat na info@savecapital.cz . www.savecapital.cz
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Investi¢ni portfolio Stépana Uherika

Dlouhodobé budovéani majetku skrze investice je vZzdy naplnéno mirou nejistoty. Tuto nejistotu vSak lze
vyrazné ovlivnit pfedev§im vhodnym vybérem investicni strategie a samoziejmé na to navazujici skladbou
portfolia. Pfi sestaveni takového portfolia je nutno vychazet z toho, jaké jsou cile investora a jakou miru rizika
je schopen akceptovat. Ne nadarmo se traduje, ze nad vchodem do staroveéké véstirny v Delfach stal napis
,»,gnothi seauton®, tedy ,,poznej sam sebe®. Investi¢ni portfolio by tak vzdy mélo odrazet osobnost samotného

investora.

M¢ osobni investi¢ni portfolio je zaloZzeno na ptesvédCeni, Ze investovani je druh Zivotni filozofie, skrze
kterou je mozno dlouhodobé budovat a chranit majetek. Pfipadné hledani dalSich ryst a parametrt, které by

bylo mozno z portfolia vypozorovat, jiZ necham na Vas. Tedy, pojd'me na to.

Z.akladni rozlozeni

Zakladni rozlozeni investi¢niho portfolia je prakticky patefi celé investicni strategie a determinuje, jaké
konkrétni nastroje maji byt vyuzity. I z téchto divodii je vhodné zdkladnimu rozloZeni vénovat dostatecnou
pozornost a ¢as k zamysleni. Bohuzel, velka vétSina zac¢inajicich investor vénuje pozornost spise konkrétnim
investi¢nim nastrojim. Hledaji zdzracné produkty a ,,nejlepsi* fondy. Pfitom zcela opomiji skutecnost, ze bez

pfedem definovaného zdkladniho rozlozeni je vybér investi¢nich nastroji spiSe ndhodnou prochazkou ¢i

v hor§im ptipad¢ loterii. Pro nase ucely se prozatim podivejme na graf, ktery znazorituje mé zakladni rozlozeni

9

portfolia:

Zékladni rozlozeni
AKkcie

Dluhopisy

Komodity

Hotovost
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Komentar k zakladnimu rozlozeni

Jak je patrné z grafu, mé zakladni rozloZeni je postaveno predevSim na akciové sloZce. Divodem je
let. Mé vnitini pfesvédCeni taktéz sympatizuje s akciemi, jako s nastrojem, ktery znamena podil na skutecném
majetku spolecnosti. Naopak dluhopisiim (piedev§im tém statnim) se pro tuto chvili spiSe vyhybam, nebot’
z mého pohledu nemaji investorim mnoho co nabidnout. V budoucnosti se v§ak tento postoj mlize zméenit.
Komodity povazuji za dulezitou soucast portfolia nebot’ podobné jako dluhopisova slozka predevsim
vyrovnavaji portfolio a to diky negativni korelaci skupin aktiv navzdjem. Praxe nam ukéazala, Ze mnohé
komodity i investi¢ni nastroje nejsou vzdy ,,drzdkem™ a panika na trhu mize spolu s akciemi srazit i néstroje,
které byly povaZovany za bezpecné ptistavy. V ramci diverzifikace v§ak komodity patii do portfolia. Hotovost
je velmi dillezitou soucasti portfolia. Cilem hotovosti je pro m¢ ptedevsim ziskani schopnosti vyuzit piipadné
ptilezitosti, které by ndm trh v roce 2017 mohl nabidnout. Hotovost tak slouzi k ptipadnym nakupiim aktiv,

kterd by se mi v budoucnosti mohla zdat podhodnocena ¢i zajimava k nédkupu.

Zmény v zakladnim rozloZeni a rebalancovani

Zakladni rozloZeni se mize v ¢ase ménit a to s ohledem na zménu investi¢nich cilll a s ohledem na kraceni
investi¢niho horizontu. Dlilezitym pfedpokladem zakladniho rozloZeni je i pravidelné rebalancovani portfolia.
Rebalancovanim portfolia se rozumi proces, skrze ktery se na pravidelné béazi provadi kontrola, zda je
zachovan ptivodni pomér aktiv. V praxi se tak stava, ze akcie svym vynosem pied¢i napiiklad dluhopisy a tim
je ptivodni procentudlni pomér vychylen, nebot’ nyni je v akciich vice majetku, nez na zacatku. Rebalancovani
je tedy presouvani kapitdlu mezi jednotlivymi aktivy tak, aby byl vzdy zachovan ptivodni pomér. V praxi se
jedna o velmi bolestivy proces, protoze se vlastné nutite k prodeji nastroji, kterym se v uplynulém obdobi
vyrazné dafilo. Vzdy vSak méjte na paméti, ze v investovani nevedete bitvu, nybrz valku. Myslete proto
dlouhodobé¢ a vétte mi, Ze az dojde k neCekanym zménam na trhu, budete radi, ze jste rebalancovani pilné

provadeli.

BONUS: Zikladni rozloZeni a fondy Zivotniho cyklu: Rozsifenym feSenim mezi investorskou verejnosti
je investovani do tzv. ,,fondd zivotniho cyklu®“. Fondy Zivotniho cyklu jsou zalozeny na myslence, ze
zakladni rozloZeni fondu bude kopirovat Zivotni etapy klienti. S tim, jak se klientim bliZi odchod do
dluhopisy), tedy snazi se kopirovat zivotni cyklus ¢lovéka. Myslenka fonda Zivotniho cyklu zni logicky,
avSak je nutné si uvédomit i znac¢né trhliny této teorie. Jen se nad tim zamyslete, fidit zdkladni rozloZeni
pouze na zakladé Vaseho véku je diskutabilni uz vzhledem ke skutecnosti, Ze kapitalové trhy se netidi
Vasim vekem. Muzete mit sebedelsi investi¢ni horizont ale akciim se zrovna nemusi dafit a opacné,
V praxi pak bohuZzel ne¢které financni instituce své fondy zivotniho cyklu zatizily znacnymi poplatky a
naklady. Platit i nékolik procent rocné z celého objemu investice za to, Ze fond jen kazdoro¢né rebalancuje
zakladni rozloZeni pak jisté neni adekvatni. Namisto investovani do jediného fonda zivotniho cyklu je
dlouhodobé¢ piinosnéjsi sestavit si zivotni portfolio na miru a to z nékolika investi¢nich nastroja, idealné
z nizkondkladovych.
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Detail zakladniho rozlozeni

Detail zakladniho rozlozeni
Akcie hodnotové

Akcie rastové

Akcie emerging markets
High yield dluhopisy

Zlato

Jiné komodity

Hotovost

&
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Samotné zakladni rozlozeni je mozné dale délit na detailnéjsi skupiny aktiv. Cilem je tak diverzifikovat i
v ramci jedné skupiny aktiv. V tabulce miizete vidét, jaké kategorie jsem pouzil pro vlastni portfolio. Pfesna
metodika vybéru a kritéria k pojmenovani podskupin aktiv se mtze lisit a i vy mizete pro své potieby zvolit

jiné déleni (naptiklad mizeme podskupiny délit podle geografického regionu, kam investuji apod.).

Ukazka konkrétnich investi¢nich nastroji
Pro realizaci ptedstaveného portfolia vyuzivam n€kolik typa nastrojii. Jsou to predevsim podilové fondy a
ETF fondy. Ob¢ skupiny nastrojii maji své vyhody a nevyhody. Skrze kombinaci obou je vSak mozno mnohé

nedostatky vyhladit, ¢i alesponi vyrazné snizit.

Podilové fondy

Zminme alespon nékteré zdkladni vyhody a nevyhody podilovych fondi. Podilové fondy jsou vyhodné
ptedevsim pro svou Sirokou §kalu, nebot’ existuje mnoho tisic riznych fondu s riznym zaméfenim. Soucasné
je vyhodné jejich dostupnost. Podilové fondy jsou bézné nabizeny v témeét jakémkoliv financnim ¢i
bankovnim domé nebo je mozné je ziskat skrze fondové platformy. Vyraznym plusem je skutec¢nost, ze do
jednoho fondu je mozné skrze nékteré platformy investovat malé ¢astky, napiiklad jiz ¢astky na urovni 500
K& a to na pravidelné bazi. Pro investory z Ceské republiky miiZe byt vyhodou i skute&nost, e mnohé fondy
jsou vedeny v CZK a mohou byt zajiStény proti ménovému riziku. Vyraznou nevyhodou podilovych fondt
je vétsinou jejich nakladovost. Vzhledem k tomu, Ze jsou fondy aktivné fizeny, G€tuji téZ naptiklad poplatky

za spravu. Pfitom samotné aktivni fizeni mize byt samo o sobé nevyhodou. Mezi odborniky totiz neexistuje
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shoda na tom, zda m4 aktivni management skute¢né¢ natolik pozitivni dopady na vykonnost portfolia, aby se
vyplatilo za né&j platit. Mnohdy tak fondy uctuji vysoké poplatky a pfitom ani nedokazou prekonat akciovy

index, se kterym se srovnavaji.

ETF Fondy

Velmi strucné se téz podivejme na ETF fondy. ETF fondy neboli (Exchange-Traded-Funds) jsou burzovné
obchodované fondy. Vyraznou vyhodou téchto produkti je skutecnost, Ze jsou zaloZzeny na pasivnich
investi¢nich strategiich a tedy za svij cil maji pfedevSim kopirovat akciové ¢i jiné burzovni indexy. To
v praxi znamend, ze nakladovost takovychto produktt je mnohdy 30x i vicekrat mens$i, nez u podilovych
fondt. Nevyhodou je horsi dostupnost, predeviim v CR. Soucasné jsou svou povahou a s ohledem na

potizovaci ndklady vhodné pfedevsim pro investovani vysSich éastek (vétSinou v fadech desitek tisic korun).

NiZe jiz uvadim vycet konkrétnich investi¢nich nastroji, které jsem si vybral do portfolia:

ETF Fondy
Kategorie Identifikator | Nakladovost (roéni )
Hotovost Vanguard Prime Money Market Fund VMMXX 0,16%
Akcie USA Vanguard International index fund VDMIX 0,2%
Akcie Emerging | iShares MSCI Emerg Mkt UCIT USD CAP EMIM 0,25%
markets
Komodity iShares Commodities Select Strategy ETF COMT 0,48%
Podilové fondy
Kategorie Nazev Identifikator Nékladovost
(rocni)
Akcie — emerging markets Fidelity Emerging Markets Fund LU0261950470 1,94%
Akcie — emerging markets Templeton Africa Fund A acc LU0727123662 | 2,4%
Akcie — emerging markets Franklin India Fund A(acc) LU0231203729 1,89%
Akcie - ristové Franklin Global Small-Mid Cap Growth | LU0144644332 1,82%
Fund
Akcie - ristové Franklin U.S.-Small-Mid Cap Growth LU0122613226 1,83%
Fund
Akcie - ristové CS — Small & Mid Cap Germany 2,18%
LU0052265898
Akcie - hodnotové Franklin Mutual Global Discovery LU0211331839 1,83%
Akcie - hodnotové Fidelity Funds — America Fund LU0251131958 1,88%
Akcie - hodnotové Aberdeen Global World Equity LU0094547139 1,68%
High yield dluhopisy NN Global High Yield LU0546918664 | 1,35%
Akcie — sektor drahych kovil Franklin Gold & Precious Metals LU0496367417 1,91%
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BONUS: Aktivni Fizeni aneb jak domaci ko¢ka porazila profesionalni manaZery fondii. Mezi odbornou
investorskou vetejnosti je stale hlasitéji slySet debata o tom, zda mohou profesionalni investicni manazeti
viibec porazit trh. Tématem jsou predevsim podilové fondy, které za aktivni spravu pobiraji zna¢né poplatky
a slibuji porazit index. Nékteti autofi knih a predni investofi, jako naptiklad Burton G. Malkiel, John C.
Bogle ¢i Nicholas Taleb, jsou vii¢i aktivnimu managementu velmi kriticti a tvrdi, Ze aspéchy mnohych fondi
jsou jen docasné a zpusobuje je nahodilost a Stésti. Nékteré diikazy naznacuji, ze jen 3% podilovych fondl
jsou schopny dlouhodobé¢ porézet trh. Zajimavy experiment s touto tématikou provedl v roce 2012 list The
Observer, ktery sestavil tii skupiny investi¢énich manazert a méfil po cely rok jejich vysledky. Prvni skupinou
byli skute¢ni profesiondlni experti z pfednich finan¢nich instituci, druhou skupinou byli studenti a skupinou
tieti byla domaci kocka jménem Orlando. Faktem je, Ze nejlepsi vysledky méla pravé doméci kocka Orlando,
za kterou byly vybirany akcie podle toho, jak z gauce hazela plySovou hracku na fadu ¢isel reprezentujici
jednotlivé investicni nastroje. Samoziejme nelze vyvozovat zadné veétsi zavéry, avSak pravdou zlistava, ze
nahoda a $té€sti mize byt v investovani dilezitym pomocnikem. Viz. ¢lanek o experimentu ZDE

TIPY: jak a podle ¢eho vybirat nastroje kolektivniho investovani

1. Vénujte pozornost pravnim aspektim

Investi¢ni nastroje mohou mit rtiznou podobu a taktéz investicni fondy mohou mit riiznou pravni
strukturu a spadat pod rozdilnou regulaci. Do svého portfolia proto vybirejte fondy, které maji legalni
podobu fondi UCITS a SICAV. Pojem UCITS vychazi ze smérnice EU, kterd upravuje pravidla pro
investicni fondy. Fakticky se tak jedna o podilovy fond, ktery byl zalozen v Evropské unii a vztahuji
se na n¢j harmonizovana pravidla. SICAV je pak pojem, ktery oznacuje ,,akciovou spolecnost
s proménnym zakladnim kapitdlem®. Jde tedy o jednu z forem, jakou miiZze otevieny podilovy fond
mit. Udaje o tom, jakou pravni formu konkrétni fond mé lze zjistit z oficialnich prospekti fondii. BliZsi
informace lze zjistit z pfisluinych piedpisti. V CR je pak problematika upravena pfedeviim zakonem

¢. 250/2013 Sb., O investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

2. Vybirejte nizkonakladové produkty
V tomto materialu jsme jiz opakované narazili na problematiku nakladovosti produktt. Pfi vybéru
vhodnych investicnich nastrojii (napf. podilovych fondd) proto vénujte pozornost udajim o
nakladovosti. Castou chybou byva fakt, Ze investor vénuje pozornost pouze manazerském poplatku,
ten vSak nemusi byt smérodatny. Vzdy hledejte tidaj o celkové nékladovosti, kterd byva oznacovana
jako TER (total expense ratio) nebo jako Ongoing charges. Tyto udaje miZzete lehce nalézt naptiklad
v oficidlnich prospektech fondu, ¢i jeste 1épe na internetu (napf. oficialni stranky fondové spolecnosti

¢i stranky ratingovych agentur). Pro Gplnost uvadime ptiklad z praxe.
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Piiklad z praxe:
* TAKTO ANO - priklad nizkoniakladového ETF fondu (0,25%)
Veftejné informace o fondu iShares Core MSCI EM IMI ETF

Base Currency usD
Asset Class Equity
Ongoing Charges Figures ® 0.25%
Methodology ® Optimised
UCITS ® Yes
Distribution Frequency ® None

Poznamka: Jak je vidét, ndkladovost je na urovni 0,25% ro¢né¢ (Ongoing Charges

Figures). Soucasné Ize vidét i udaj o UCITS (viz. Tip €.1)

Zdroj: Vetejné informace o fondu iShares Core MSCI EM IMI ETF, (Dostupné ZDE )

* TAKHLE URCITE NE!! — piiklad fondu s vysokym TER (pies 5,18%)
Udaje z vyroéni zpravy fondu Evolution Emerging Balanced CZK

EVOLUTION Emerging Balanced - CZK Class

TER ongoing ordinary fees and extraordinary disposition fees” 4.08% p.a.
TER ongoing ordinary fees and extraordinary disposition fees with performance fee*™ 4,93% p.a.
synthetic TER *** 5.18% p.a.
thereof unit register fee in % 0.86% p.a.

Zdroj: Udaje z vyroéni zpravy fondu Evolution Emerging Balanced CZK k datu 31.3.2016 — viz.

ZDE (novgjsi datum nebylo ke dni uzavérky dokumentu 4.1.2017 zvetejnéno)

3. Vénujte pozornost oficidlnim prospektiim fondu
Kazdy fond je povinen zvetejniovat oficidlni dokumenty. Prave tyto dokumenty jsou vhodnym zdrojem
diilezitych poznatkli o samotném fondu. Mezi takové dokumenty patii pfedevsim tzv. factsheet, KIID,
vyrocni zprava a statut fondu. Factsheet je jednoduchy prospekt, ktery shrnuje zakladni informace
o fondu s cilem poskytnout objektivni a pravdivé, avSak marketingové atraktivni informace o fondu.
KIID je dokument, ktery je ozna¢ovan jako ,,kli¢ové informace pro investory* a jedna se o detailné;jsi
popis strategie fondu, jeho zaméteni a téz zde musi byt uvedeny tidaje o ndkladovosti. Vyro¢ni zprava
je pak obvykle rozséhlejsi dokument, ktery shrnuje tidaje o hospodateni fondu. Statut fondu je zakladni

dokument fondu a byva rozsahlejsi, nebot’ popisuje detailni procesy a pravidla fizeni fondu.
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Ukéazka z praxe: Dokumenty k fondu Fidelity Emerging Markets fund
* Factsheet ZDE
e KIID ZDE
* Prospekt fondu (Statut) ZDE

*  Vyroéni zprava ZDE

4. Bézte na to technicky
Jednou z moznosti, jak vybirat investicni fondy je vénovat pozornost nékterym investinim
ukazatelim. Ptestoze je ke spravnému vybéru nutno dostatecnych zkuSenosti a odbornosti, mnohé
ukazatele poskytuji rychlou a jednoduchou informaci o fondu. Pro ukazku uvedeme nékolik ukazatelt,

které miize byt zajimavé sledovat:

* Sharpe Ratio
* Beta
e Active share

¢ P/E Ratio

5. Vyutzijte silu internetu a informaci
V dnesni dobé je diky internetu mozné rychle a jednoduSe dohledat velké mnozstvi informaci o
investi¢nich fondech. Pii vybéru Vaseho portfolia proto doporuc¢ujeme nastudovat dostatek informaci
predtim, nez se do investovani pustite. Pro VaSe potieby uvadime alesponn dva zdkladni okruhy

relevantnich informaci:

* Stranky fondovych spole¢nosti

napi. FranklinTempleton, Fidelity, Pioneer, Aberdeen, Vanguard apod.)
* Nezavislé stranky + stranky ratingovych agentur

napi. Fondsprofessionell, Morningstar, Teletrader, Onvista, Financial Times)

6. Nebojte se poradit s poradcem
Pokud se vybéru portfolia a konkrétnich nastroji nechcete aktivné vénovat, nebojte se tuto zalezitost
svefit na bedra investi¢nich odbornikli. Pro tento pfipad si dovolujeme poradit né¢kolik zékladnich
krokd. Vzdy si zjistéte dostatek informaci o poradci a ptejte se na to, zda ma licenci CNB na tzv.

minvesti¢ni poradenstvi“. Trh je bohuzel zahlcen finanénimi poradci, ktefi nejsou drzitelé této licence
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a nemohou Vam tudiz legéaln¢ radit ve vybéru nastrojii (mtize Vam pouze zprostredkovat nakup nebo
prodej investicniho nastroje). Soucasné vénujte pozornost tomu, aby byl poradce nezdvisly a nabidl
Vam feSeni skrze vicero investi¢nich platforem. Vyhnéte se zastupctim konkrétnich jednobarevnych
instituci. I v investicich plati, Ze pestrost je vyhodna. Ptejte se na provize, které¢ Vs poradce obdrzi a
zamyslete se nad logikou takovych plateb a nad tim, zda je vySe adekvatni. Ptejte se na model tzv.
,placeného poradenstvi“. Takovy model znamen4, ze Vas poradce bude placen nikoliv z provizi, ale
za poskytnutou sluzbu. To je velka vyhoda, nebot’ pak neni motivovan vstupnimi poplatky a provizemi,

nybrz kvalitou sluzby, kterou pro Vas odvede.

Podékovani
Dékujeme Vam za odbér tohoto e-booku a doufame, Ze pro Vas byly naSe informace
ptinosné. Pokud se nékdy rozhodnete vstoupit na pole investic, véite, Ze miZete vyuZzit nase
sluzby a vydat se na spole¢nou cestu s cilem chranit a budovat majetek.
Za cely tym Save&Capital,

Stépan Uherik

info(@savecapital.cz , www.savecapital.cz

SAVE &
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DiileZité upozornéni:

Tento dokument neslouzi jako investicni doporuc€eni ani jako pobidka k investovani. Tento dokument obsahuje osobni
nazory a postoje autora, které nelze zameéiovat s oficidlnimi informacemi od oficialnich poskytovateli investi¢nich
sluzeb ¢i fondovych spole€nosti. S kazdou investici je spojeno riziko a vynosy minulych let nejsou zarukou let
budoucich. Uvedené postupy neslouzi jako pfimy navod ¢i rada, nybrz jako vyli¢eni vlastnich zkuSenosti a postupd.
Aplikovat zkuSenosti autora, bez dalSiho, pfimo na vlastni pfipad Ctenafe je pouze na vlastni nebezpeci, v pfipadé
investovani je vzdy vhodné pozadat o radu odbornika. Tento dokument a jeho obsah je chrdnén autorskym pravem a
bez souhlasu autora nesmi byt dale Sifen ¢i komeréné vyuzivan.
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